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Аннотация: В статье рассматриваются ключевые проблемы, стоящие 

перед современной мировой валютной системой, включая растущую 

волатильность обменных курсов, дисбаланс текущих счетов, накопление 

валютных резервов и ограниченную роль специальных прав заимствования 

(СДР). Анализируются причины возникновения этих проблем, связанные с 

глобализацией, финансовой интеграцией, изменением структуры мировой 

экономики и геополитическими факторами. Предлагаются различные 

сценарии реформирования мировой валютной системы, включая усиление 

роли СДР, создание региональных валютных зон и переход к 

многополярной валютной системе. Особое внимание уделяется анализу 

перспектив цифровых валют центральных банков (CBDC) и их влияния на 

будущее мировой валютной системы. 
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Abstract: The article examines the key challenges facing the modern global 

monetary system, including growing exchange rate volatility, current account 

imbalances, accumulation of foreign exchange reserves, and the limited role of 

special drawing rights (SDRs). The causes of these problems related to 

globalization, financial integration, changes in the structure of the world 

economy and geopolitical factors are analyzed. Various scenarios for the reform 

of the global monetary system are proposed, including strengthening the role of 

the SDR, the creation of regional currency zones and the transition to a 

multipolar monetary system. Special attention is paid to the analysis of the 

prospects for central bank digital currencies (CBDCs) and their impact on the 

future of the global monetary system.  
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Мировая валютная система (МВС) является ключевым элементом 

глобальной экономики, обеспечивающим механизм осуществления 

международных расчётов, торговли и инвестиций. Современная МВС, 

сложившаяся после отмены Бреттон-Вудской системы в 1970-х годах, 

характеризуется высокой степенью гибкости валютных курсов, 

доминированием доллара США в качестве резервной валюты и 

ограниченной ролью международных организаций в регулировании 

валютных отношений. 

Однако в последние десятилетия в МВС накопился ряд серьёзных 

проблем, которые ставят под угрозу его стабильность и эффективность. 

Растущая волатильность обменных курсов, дисбалансы платёжных 

балансов, накопление валютных резервов развивающимися странами и 

ограниченная роль специальных прав заимствования (СДР) являются 

симптомами системных проблем, требующих реформирования. 

Целью данной статьи является анализ ключевых проблем 

современной МВС, выявление факторов, определяющих её развитие, и 

оценка перспектив её реформирования в условиях меняющегося 

геополитического ландшафта и технологического прогресса. 

Высокая волатильность обменных курсов является одной из 

наиболее острых проблем современной международной валютной 

системы. Колебания обменных курсов негативно влияют на 

международную торговлю, инвестиции и финансовую стабильность. 

Волатильность создает неопределенность для экспортеров и импортеров, 

затрудняет планирование инвестиций и может приводить к валютным 

кризисам в странах с развивающейся экономикой. 

Причины волатильности обменных курсов связаны с высокой 

степенью финансовой интеграции, спекулятивными операциями на 

валютных рынках и изменением макроэкономической политики различных 

стран. 

Глобальные дисбалансы, проявляющиеся в большом дефиците 

платёжных балансов одних стран и большом профиците других, являются 

ещё одной серьёзной проблемой МВС. Дисбалансы создают риски для 

мировой экономики, поскольку они могут приводить к протекционистским 

мерам, валютным войнам и финансовым кризисам. 

Причины глобальных дисбалансов связаны с различиями в структуре 

экономик, уровне сбережений и инвестиций, а также с валютной 

политикой разных стран. 
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Развивающиеся страны, особенно в Азии, активно накапливают 

валютные резервы, в основном в долларах США. Накопление резервов 

связано с желанием стран защититься от валютных кризисов, 

поддерживать конкурентоспособность экспорта и обеспечивать 

стабильность обменного курса. 

Однако накопление резервов имеет негативные последствия для 

мировой экономики, поскольку оно приводит к оттоку капитала из 

развивающихся стран в развитые, создаёт дисбалансы и увеличивает 

зависимость мировой экономики от доллара США. 

Специальные права заимствования (СДР) были созданы 

Международным валютным фондом (МВФ) в 1969 году в качестве 

международного резервного актива, призванного дополнить 

существующие резервные валюты. Однако роль СДР в мировой валютной 

системе остаётся ограниченной. СДР используются в основном для 

расчётов между МВФ и странами-участницами и не получили широкого 

распространения в международной торговле и инвестициях. 

Глобализация и финансовая интеграция оказали огромное влияние на 

развитие МВС. Увеличение объемов международной торговли, прямых 

иностранных инвестиций и трансграничных финансовых потоков привело 

к усилению взаимозависимости национальных экономик и росту 

волатильности валютных курсов. 

Изменение структуры мировой экономики, связанное с ростом 

развивающихся стран, особенно Китая и Индии, также оказывает влияние 

на МВС. Увеличение доли развивающихся стран в мировой торговле и 

инвестициях приводит к усилению их роли в МВС и ослаблению 

доминирования доллара США. 

Технологический прогресс, особенно развитие цифровых технологий 

и блокчейна, открывает новые возможности для развития МВС. Цифровые 

валюты центральных банков (CBDC) и стейблкоины могут изменить 

структуру международных расчётов и снизить зависимость от 

традиционных резервных валют. 

Геополитические факторы, такие как торговые войны, санкции и 

политическая нестабильность, влияют на МВС, приводя к увеличению 

волатильности валютных курсов, перераспределению капитала и 

изменению структуры мировой торговли. 

Один из сценариев реформирования МВС предполагает усиление 

роли СДР в качестве международного резервного актива. Это может быть 

достигнуто за счёт увеличения выпуска СДР, расширения сферы их 

использования и создания новых финансовых инструментов, 

номинированных в СДР. 
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Другой сценарий предполагает создание региональных валютных 

зон, в которых страны-участницы фиксируют обменные курсы своих 

валют по отношению друг к другу или переходят на единую валюту. 

Примером региональной валютной зоны является еврозона. 

Третий сценарий предполагает переход к многополярной валютной 

системе, в которой несколько валют (доллар США, евро, юань, иена) 

играют роль резервных валют. Этот сценарий требует укрепления 

экономик и финансовых систем стран, выпускающих эти валюты. 

Появление цифровых валют центральных банков (CBDC) может 

радикально изменить ландшафт мировой валютной системы. CBDC могут 

упростить и ускорить международные платежи, снизить их стоимость и 

повысить прозрачность. Они также могут позволить центральным банкам 

более эффективно проводить денежно-кредитную политику. Однако CBDC 

также создают новые проблемы для мировой валютной системы, такие как 

вопросы конфиденциальности, кибербезопасности и конкуренции между 

валютами. 

Перспективы развития МВС остаются неопределёнными. Наиболее 

вероятным сценарием является эволюция в сторону многополярной 

валютной системы с усилением роли Китая и других развивающихся 

стран. Технологический прогресс, особенно развитие цифровых валют, 

может привести к радикальным изменениям в структуре международных 

расчётов и снижению зависимости от традиционных резервных валют. 

Успешное реформирование МВС требует международного 

сотрудничества и согласования интересов различных стран. Необходимо 

создать более эффективные механизмы регулирования валютных 

отношений и предотвращения финансовых кризисов. 

Мировая валютная система находится в состоянии трансформации. 

Накопившиеся проблемы, связанные с волатильностью валютных курсов, 

глобальными дисбалансами и ограниченной ролью СДР, требуют 

реформирования. Технологический прогресс и изменение структуры 

мировой экономики создают новые возможности для развития МВС, но 

также и новые вызовы. Успешное реформирование МВС требует 

международного сотрудничества и согласования интересов различных 

стран для обеспечения стабильности и эффективности мировой экономики. 
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