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ЗАРУБЕЖНАЯ ПРАКТИКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИЙ 

 

Оценка экономической эффективности инвестиций в российские 

энергетические проекты является актуальной. Поэтому рассмотрение зару-

бежного опыта инвестиционного анализа в настоящее время требует при-

стального внимания. 

В зарубежной практике для оценки экономической эффективности 

инвестиций в энергетические проекты используют количественные показа-

тели, оценивающие экономическую выгоду осуществления инвестицион-

ного проекта не только в целом, но и учитывая интересы каждого участни-

ка проекта. Методики определения этих показателей основываются на ста-

тичных и дисконтированных оценках. 

Основные принципы оценки эффективности реальных инвестицион-

ных проектов представлены в табл. 1 [3]. 

Таблица 1 

Принципы оценки эффективности реальных инвестиционных проектов 

 
 

В настоящее время задача эффективного инвестирования в различ-

ные проекты имеет большое значение во всем мире. Чтобы оценить эффек-
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тивность инвестиций, создано множество подходов, методов и программ. 

Среди них наиболее известны следующие зарубежные методы (табл. 2): 

- методика фирмы Goldman, Sachs&Co; 

- методика фирмы Ernst & Young; 

- подходы Всемирного банка; 

- метод «затраты-выгоды» (cost-benefit analysis); 

- метод Литтла–Миррлиса; 

- методика Организации Объединенных Наций по промышленному 

развитию (ЮНИДО). 

Таблица 2 

Преимущества и недостатки зарубежных методик 

оценки экономической эффективности 

 
 

При оценке эффективности инвестиционных проектов применяют 

различные статичные и дисконтированные методы. Наиболее современ-
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ными являются дисконтированные (динамические) методы, преимущества 

и недостатки которых представлены в табл. 3. 

Таблица 3 

Преимущества и недостатки динамических методов 

оценки эффективности проектов 
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Экспертной комиссией, сформированной из числа сотрудников 

Управления инвестиций филиала ПАО «Россети Урал»–«Свердловэнерго», 

были проанализированы и ранжированы вышеуказанные методы экономи-

ческой оценки эффективности вложения инвестиций в энергетические 

проекты (табл. 4). 

Таблица 4 

Сравнительный анализ методов оценки эффективности [2] 

 
 

Согласно представленным в табл. 3 данным, наиболее эффективны-

ми и широко применимыми являются методы ЮНИДО и Всемирного бан-

ка: они учитывают технический, социально-экономический, экологиче-
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ский, экономический и финансовый анализ, а также учитывают фактор 

времени, коэффициент инфляции и анализ чувствительности. Кроме этого, 

данные методики достаточно просты в выводах и наглядно представляют 

результаты рассматриваемого инвестиционного проекта. 

Для более достоверной оценки экономической эффективности инве-

стиционных проектов, рекомендуется сформировать методику на основе 

сочетания нескольких методик [3]: объединение показателя чистой приве-

денной стоимости с любым другим из вышеперечисленных методов. 
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