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Существуют несколько мнений, когда появился первый рынок ценных 

бумаг в России, одно из них предполагает, что возникновения рынка началось 

в 1979 году при Екатерине Великой с выпуском государственных ценных бумаг. 

На современном этапе с развитием экономики, рынка и технологий менялся и 

рынок ценных бумаг.  

Рынок ценных бумаг – это часть финансового рынка, где осуществляется 

эмиссия и обращение ценных бумаг. На его процессы воздействуют различные 

факторы и события, происходящие в обществе. К факторам влияющем на 

рынок ценных бумаг относят:  

― Инфляция; 

― Экономические и политические кризисы;  

― Конкуренция; 

― Баланс спроса и предложения;  

― Направление развития и конкретный уровень в отношении 

сегментов рынка и региональных фондовых рынков;  

― Государственная политика; 

― Фаза экономического цикла; 

― Общий инвестиционный потенциал рынка и другие. 

Рассмотрим динамику выпуска долговых ценных бумаг на внутреннем 

рынке за последние пять лет (Рис.1). 

 

 
Рисунок 1 – Динамика выпущенных на внутреннем рынке долговые ценные бумаги 
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Выпуск ценных бумаг имеет рост и спад на протяжении исследуемого 

периода, так мы можем заметить несколько уменьшений/падений, наибольший 

спад в годовом темпе прироста в конце 2022 году, возможно это связанно с 

проведением специальный военной операции, а также продолжением 

санкционных ограничений.  Еще один спад происходит в 2020 году, когда была 

пандемия, многие организации не смогли справится с резко изменением 

режимов работы и другими проблемами, но после виден постепенный рост и 

увеличение даже выше прежнего уровня. Можно заметить небольшие спады 

или замедление роста в первые месяцы каждого года, такое явление может быть 

связанно, например, с ново вступившими в силу законодательными и 

нормативными актами. А также праздничными каникулами. Практически треть 

месяца не функционирует биржа и многие организации и предприятии. 

Выпусками ценных бумаг могут заниматься различные субъекты, так 

структура выпуска долговых ценных бумаг в РФ по данному параметру 

представлена органами государственного управления, нерезидентами, 

кредитными организациями, нефинансовыми предприятиями, Центробанком и 

другими финансовыми организациями (Рис. 2). 

 

 
Рисунок 2 – Количество долговых ценных бумаг по секторам экономики 

 

По данным наибольшая доля выпуска долговых ценных бумаг 

принадлежит органом государственного управление. В настоящие время 

государство всячески поддерживает и развивает рынок ценных бумаг и 

инвестиционный климат. Центральный банк, напротив, сократил количество 

долговых ценных бумаг, и в последние годы он выступает в качестве регулятора 

и контролирующего органа. Можно заметить, что не только финансовые 

организации занимаются выпуском бумаг, но и нефинансовые, а доли их в 

структуре выпуска в последние годы почти равны, но темпы роста отличаются. 

Ценные бумаги бывают разного срока погашения: краткосрочные, 

долгосрочные менее года и более года и количество их выпуска со временем 

менялось (Рис. 3). 
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Рисунок 3 – Количество долговые ценных бумаги по сроку их погашения 

 

Из диаграммы видно, что более популярны долгосрочные бумаги с 

остаточным сроком до погашения более 1 года, что говорит об интересе к 

долгосрочным инвестициям. Количество краткосрочных бумаг сократилось, в 

период в 2022-2023 г. их количество сократилось в 10 раз по сравнению с 2019 

году, и даже к 2025 их уровень не вернулся к прежнему. На протяжении 

последних 5 лет участники рынка ценных бумаг заинтересованы больше в 

инспирирование в долгосрочной перспективе.  

Участником рынка ценных бумаг, который выпускает ценные бумаги 

называют эмитентом. Эмитентами могут быть не только государство и 

финансовые организации, но и организации, занимающиеся различной 

экономической деятельности. Для нефинансовых организации выпуск ценных 

бумаг — это привлечение новых инвестиций в своё дело. 

 

 
Рисунок 4 – Выпущенные долговые ценные бумаги на 01.01.2025 по видам 

экономической деятельности эмитента 
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Наибольшее количество всё же ценных бумаг выпускает государство и 

финансовые организации. Третье место занимают организации, занимающие 

обрабатывающим производством. 1 551 млрд. руб. приходится на отрасль 

транспортировка и хранения. Примерно на одном уровне находится отрасли 

добыча полезных ископаемых, деятельность в области информации и 

обеспечение электрической энергии. 

Рынок ценных бумаг – это активно развивающая структура, на которую 

могут влиять различные мероприятия, а также иметь свои тенденции развития. 

Одной из тенденции является расширение рынка и увеличения количества 

участников. Происходит интеграция рынка ценных бумаг с реальным сектором 

экономики, капитал перераспределятся между секторами экономики, 

происходит увеличения инвестиций в развитие бизнеса.  

Повышается организованность и надежность рынка, происходит 

развитие инфраструктуры рынка, создаются новые торговые площадки, 

повышается ликвидность рынка за счёт расширения круга участников и 

улучшения инфраструктуры 

Один из главных направлений развития рынка ценных бумаг – это 

цифровизация. Внедрение цифровых технологий: блокчейн, мобильные 

приложения, онлайн-платформы - позволяет упростить доступ инвесторов к 

рынку и повысить его ликвидность. Появились цифровые ценные бумаги - 

финансовые инструменты, представленные в электронной форме и хранящиеся 

на цифровых платформах. ЦФА — это цифровые аналоги акций и облигаций 

или других активов. 

С развитием рынка происходит и усиление контроля со стороны 

государственных органов, а также адаптация законодательства, например, 

закрепление в нормативных актах цифровых финансовых активов. 

С увеличением и развитием рынка ценных бумаг происходит и рост 

правонарушений в этой области. Составами могут являться манипулирование 

рынком, злоупотребления при эмиссии ценных бумаг, злостное уклонение от 

раскрытия или предоставления информации и другие, последние два являются 

специальными составами уголовного кодекса РФ. В 2024 году больше чем в 2 

раза по сравнению с 2023 годом, Банк России выявил 1,9 тыс. субъектов с 

признаками нелегального профессионального участника рынка ценных бумаг. 

У Банка России существует перечень выявленных случаев неправомерного 

использования инсайдерской информации и манипулирования рынком. 

Основной вид правонарушения – это манипулирование рынком, только с 

разными признаками. Признаками выступают совершение операций 

с фьючерсными контрактами по предварительному соглашению, совершение 

операций с акциями и паями по предварительному соглашению и другие. 

Другая проблема заключается недостаточном числе 

высокопрофессиональных специалистов, которые знали и понимали все 

тонкости рынка. Большинство желающих, которые имеют возможность и 

хотели бы заниматься инвестированием, не имеют должное количество знаний. 



 

 

XVII Всероссийская 70 научно-практическая конференция  

молодых ученых «РОССИЯ МОЛОДАЯ» 

74014.5                                   22-25 апреля 2025 г. 

Данная проблема постепенно решается, становится более доступном обучение 

в этой сфере.  

Рынок ценных бумаг зависим от внешних факторов, на него могут 

повлиять геополитическая обстановка, катастрофы и другое. Данный рынок 

подвержен влиянию многих факторов, что может затруднить планирование, 

прогнозирование событий.   

Рынок ценных бумаг с каждым годом растет и развивается, появляются 

новые тенденции, площадки, субъекты и ценные бумаги. Благодаря рынку 

развиваются и остальные отрасли экономики, происходит прилив инвестиций 

в различные сферы деятельности. Существуют и проблемы, с потоком ценных 

бумаг возникают и желающие нажиться на них, происходят преступления. В 

целом инвестиционный климат с каждым годом улучшается, а с этим 

увеличивается контроль за участниками рынка, создаются новые нормативные 

акты и методы проверки деятельности в области ценных бумаг.  
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