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r. KemepoBo

B paGote Oynmet paccMoTpeHa urpa 2-X Juil B HopMaiabHO# Gopme [1, 2]:
I'={XXY,F(x,y),G(x,y)}, (1)
rae X, Y — MHOXeCTBa CTpaTerdil MEepBOro M BTOPOTO UIPOKOB COOTBETCTBEHHO
(eHTpa bHBIN U KOMMepYeckuit 0ank), rae; F(X,y), G(X,y) — dyHKIuM BbIUT-

phIlia UTpoKoB, pudeM F , G — HenpeprIBHBIE (PYHKITHH.

Haxoxenne onTtuManbHO OMYCTUMOM KIFOYEBOW M KPEIUTHOM CTaBOK
LleHTpanbHOr0 U KOMMEPYECKOIO0 OaHKOB MOKHO PEeaIn30BaTh C MOMOIIBIO pele-
HUs uepapxudeckoit urpsl (1): urpox mox HomepoM 1 BeIOUpaeT cTpaTeruio X € X
U COOOIAeT ee UrpoKy MoJ HOMEPOM 2. 3aTeM HUIpOK 2 BBIOMpAET CTPAaTEruio
yeY, 3Has X. CxemarnuHas 3anuch nepenaun uHpopMauuu OyneT BBIIISIETh

CICAYIOIIUM 00pa3oM: X — Y.

[ns peuieHus 3agadyd Ha ONTHMHU3ALMIO KIFOYEBOM M KPEAUTHOM CTaBOK
npeajaraeTcs cieayromas marematudeckas moaens. Ilycts urpok 1 — Ilentpo-
0aHK, UTPOK 2 — KOMMEpUYeCKHil OaHK, KOTOPBIA MA€T KPeAuThl JHOIM. MOXKHO
PEINOJI0KUTh, YTO 00BEM KpeInTa 3aBUCUT UCKIIOYUTENIBHO OT IPOLEHTHBIX CTa-
BOK 0aHKOB (), yaoBieTBopstomumx ycnosuio 0 < w <1.

B cBoro ouepenp, n3aepKKy 0aHKa ¢ KaKJ0T0 BbIJAHHOTO UMH KpeauTa paB-
HBI Z(©): Z(w)=a-bw,

I7i€ a U b — MOJIOKUTENIbHbIE YHCIIA.

Jlo BhIIauM KpeAuTa HACEJIEHUIO OAHKY HYXHO B34Th KpeauT y LlenTpobanka
oA KiroueByro cTaBky 0 <77 <1. 0, KOTOPYIO OH K€ U yCTaHABJIMBAECT.

OcHoBHas 1ens lleHTpoOaHka — MaKCHUMH3UPOBATh JOXOJ OT BBIIAHHBIX
KpeauTOB OaHKaM, TO €CTh MAaKCUMHU3UPOBATH BETUUNHY 2!

F(n,0)=n-2(0) =n(a-bw) 2)

OcHOBHas 11eJIb KOMMEpPYECKUX OaHKOB — MAaKCUMHU3UPOBATH MPHUOBUIL OT
BBIJITAHHOTO KPEIUTa, TO €CTh MAKCUMU3UPOBATH BEIIMUUHY 3.

G(1, ) =(w—-n-c)(a-bw) 3)

Bripaxenus (2), (3) onpenenstor GyHKIUN BBIMTPHINIA UTPOKOB B urpe (1).
PaccmoTtpum ee pemienue B ctparerusx. IlepBroiil xon npeacraBisieT u3 cedst ycra-
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HOBKY KJII0u€BOM cTaBku 7 LleHTpoOaHKoOM, 3aTeM KoMMEpUeCKuil OaHK, 3Has KIIO-
YEeBYIO CTABKY, YCTaHABJIMBAET MPOLIEHTHYIO CTABKY (.
Uccnenyem ¢yukuuio G(n7,®). Haiimem cralimoHapHbIC TOYKH, JUIS 3TOTO

HalIeM YaCTHbBIE MPOU3BOAHBIC (DYHKIIMHU:

%G a—2bw+by+bc=0: w:9192i99:1(9+n+cj. 4)
ow 2b 2\ b
0°G
Bbluncinum BTOPYIO MPOU3BOAHYIO MO : Py -2b<0.
@

Tak kak BTOpas NMPOM3BOJHAS OTPULATENIbHA, CTAHOBUTCS SCHO, YTO B CTa-
[IUOHAPHOW TOUKE (DYHKIMS UMEET JIOKAIbHBII MaKCUMYM, KOTOPBIA Ha CaMOM TO
7ielie SIBISITCS U TI00aTbHBIM MaKCHMYMOM.

[lomyyenHass Ha BBIXOJIE CTpaTeruss KoMmMepudeckoro Oanka  (4)

1(a
a=— —+77+C , IO CYTI/I, ABIICTCA OIITUMAJIBHBIM OTBCTOM HaA BBI60p HFpOKa

2\ b

HOMeEp |, Tak Kak MMEHHO B 3TOW TOYKE (PYHKIUS BBIMIPHINIA HUIPOKA HOMED 2
MpUHUMAET HauOoJblIee 3HaueHue. Jlanee He0OX0MMO U3Y4YHUTh (DYHKIUIO BBIUT-
proima [{enTpoOaHka, MOACTaBUB ONTUMAIBHYIO CTPATETUIO UTPOKA HOMED 2:

F(n,a))=77-Z(w):n(a—ba)):n(a—b-%(%+77+0D:n(a—%(a—bn—bc)j=

=7 (a~be—by)=F (1) (%)
Haiinem yacTHy0 Mpou3BOAHYIO A1 PyHKIMU (5) O MEpEeMEHHOM 1):
oF 1 1(a
—==(a-2bc—bnp)=0; ==|=—c|. 6
P 5 ) 7 Z(b j (6)
’F
AHaOTUYHO BBIYKCIUM BTOPYIO MPOU3BOAHYIO 1O 1) ~=-2b<0.

on

2

Kak B 3Toi Touke (pyHKuMs F nmeer Hanbosipliee 3HaUYEHUE.

CrneayromuMm 1aroM siBJIsSIETCSl TOCTPOEHUE KOMIBIOTEPHON MOJEIN UTPhI U
CpaBHEHUE 3HAYEHUN ONTUMAJIBHBIX CTPATETUH C MOJYYEHHBIMH 1O (opmyiam
BbIlie. BBenem HeoOxoaumbie nmapameTpbl (pucyHok 1). Bynem cuurtath, 4to Ko-
¢ duieHTs! a U b u3MepstoTcs B MilH. pyOsei. Takxe ykaxeMm BepxHee U HIDKHEe
3HayeHHue cTaBOK L{eHTpanbHOro 1 KOMMEpPUECKOro OaHKOB.

1(a o
CraHoBuTCs SICHO, cTpaTerus (6)n == B_C SIBJIISICTCS. ONITMMAJIBHOU, TaK

a= 100 Wy = 0,05
b= 700 Wgepxn = 0,15
c= 0,03 Mux = 0,01

Neepxs = 0.1

Pucynok 1. 3HaueHue mapameTpoB MOJIEIIH.
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CocTtaBuM TabNIMIly 3HAYEHHUM (BBIMTPBIIIEH) JIJIS1 KAXKI0T0 UTPOKa (PUCYHKU

2,3)

Tabauua swiurpoiwe Kommepueckoro 6aHka (Matpuua B)

n\w 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,1 0,11 0,12 0,13 0,14 0,15
0,01 0,650 1,160 1,530 1,760 1,850 1,800 1,610 1,280 0,810 0,200| -0,550
0,015 0,325 0,870 1,275 1,540 1,665 1,650 1,495 1,200 0,765 0,190 -0,525
0,02 0,000 0,580 1,020 1,320 1,480 1,500 1,380 1,120 0,720 0,180 -0,500
0,025| -0,325 0,290 0,765 1,100 1,295 1,350 1,265 1,040 0,675 0,170 -0,475
0,03 -0,650 0,000 0,510 0,880 1,110 1,200 1,150 0,960 0,630 0,160 -0,450
0,035 -0,975( -0,290 0,255 0,660 0,925 1,050 1,035 0,880 0,585 0,150 -0,425
0,04, -1,300| -0,580 0,000 0,440 0,740 0,900 0,920 0,800 0,540 0,140| -0,400
0,045| -1,625| -0,870| -0,255 0,220 0,555 0,750 0,805 0,720 0,495 0,130| -0,375
0,05 -1950( -1,160( -0,510 0,000 0,370 0,600 0,690 0,640 0,450 0,120 -0,350
0,055 -2,275| -1,450| -0,765( -0,220 0,185 0,450 0,575 0,560 0,405 0,110{ -0,325
0,06/ -2,600f -1,740| -1,020| -0,440 0,000 0,300 0,460 0,480 0,360 0,100/ -0,300
0,065 -2,925| -2,030f -1,275| -0,660| -0,185 0,150 0,345 0,400 0,315 0,090| -0,275
0,07| -3,250( -2,320/ -1,530| -0,880| -0,370 0,000 0,230 0,320 0,270 0,080 -0,250
0,075 -3,575 -2,610| -1,785 -1,100| -0,555| -0,150 0,115 0,240 0,225 0,070 -0,225
0,08| -3,900( -2,900| -2,040| -1,320| -0,740( -0,300 0,000 0,160 0,180 0,060| -0,200
0,085 -4,225( -3,190| -2,295| -1,540| -0,925| -0,450( -0,115 0,080 0,135 0,050 -0,175
0,09 -4550( -3,480| -2,550| -1,760| -1,110({ -0,600( -0,230 0,000 0,090 0,040 -0,150
0,095 -4875| -3,770/ -2,805| -1,980| -1,295| -0,750| -0,345| -0,080 0,045 0,030 -0,125
0,1 -5200( -4,060f -3,060f -2,200| -1,480| -0,900( -0,460( -0,160 0,000 0,020 -0,100
Pucynox 2. TaGnuiia BRIMTPBILIEH BTOPOTO UTPOKA
Tabauua sbiurpbiwein LleHTpansHoro 6aHka (MaTpuua A)
n\w 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,1 0,11 0,12 0,13 0,14 0,15
0,01 0,650 0,580 0,510 0,440 0,370 0,300 0,230 0,160 0,090 0,020| -0,050
0,015 0,975 0,870 0,765 0,660 0,555 0,450 0,345 0,240 0,135 0,030| -0,075
0,02 1,300 1,160 1,020 0,880 0,740 0,600 0,460 0,320 0,180 0,040 -0,100
0,025 1,625 1,450 1,275 1,100 0,925 0,750 0,575 0,400 0,225 0,050 -0,125
0,03 1,950 1,740 1,530 1,320 1,110 0,900 0,690 0,480 0,270 0,060 -0,150
0,035 2,275 2,030 1,785 1,540 1,295 1,050 0,805 0,560 0,315 0,070 -0,175
0,04 2,600 2,320 2,040 1,760 1,480 1,200 0,920 0,640 0,360 0,080 -0,200
0,045 2,925 2,610 2,295 1,980 1,665 1,350 1,035 0,720 0,405 0,090| -0,225
0,05 3,250 2,900 2,550 2,200 1,850 1,500 1,150 0,800 0,450 0,100| -0,250
0,055 3,575 3,190 2,805 2,420 2,035 1,650 1,265 0,880 0,495 0,110 -0,275
0,06 3,900 3,480 3,060 2,640 2,220 1,800 1,380 0,960 0,540 0,120 -0,300
0,065 4,225 3,770 3,315 2,860 2,405 1,950 1,495 1,040 0,585 0,130 -0,325
0,07 4,550 4,060 3,570 3,080 2,590 2,100 1,610 1,120 0,630 0,140 -0,350
0,075 4,875 4,350 3,825 3,300 2,115 2,250 1,725 1,200 0,675 0,150| -0,375
0,08 5,200 4,640 4,080 3,520 2,960 2,400 1,840 1,280 0,720 0,160| -0,400
0,085 5,525 4,930 4,335 3,740 3,145 2,550 1,955 1,360 0,765 0,170| -0,425
0,09 5,850 5,220 4,590 3,960 3,330 2,700 2,070 1,440 0,810 0,180| -0,450
0,095 6,175 5,510 4,845 4,180 3,515 2,850 2,185 1,520 0,855 0,190| -0,475
0,1 6,500 5,800 5,100 4,400 3,700 3,000 2,300 1,600 0,900 0,200| -0,500

Pucynok 3. TaGnuna BEIMTPHILIEH TEPBOT0 UTPOKA

TeopeTnuko-urpoBOM aHAIN3 IMPEIAINOJAaraeT, YTo KaXKAbI UTPOK CTPEMUTCA
MAaKCUMHU3UPOBATh CBOM BBIUTPHIMIL. J[JIsI 3TOTO MBI BBIAEIUIN MAKCUMAJIbHBIN BbI-
UTPBITIT BTOPOTO UTPOKA MPU (PUKCUPOBAHHOM CTpaTETUH MEPBOTO UTPOKA B TAOIH-
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1€ (CM. pUCYHOK 4). 3aTeM Mbl BbIICIUIN T€ BHIUTPHIIIN B TaOJIUIIE IEPBOTO UTPO-
Ka, KoTopble LleHTpanbHbIi OaHK MOTYYHUT, €CIIM MEPBbII UTPOK OYyET BHIOUpATH U3
MHO’KECTBa HAWIYyYIIMX OTBETOB BTOPOTO0 Urpoka (CM. pUCYHOK 5). Makcumalib-
HBII BBIUTPBINI TIEPBOTO UTPOKA M3 MHOMXKECTBA HAWIIYYILIUX OTBETOB BTOPOTO WT-
poka ObLT 0003HAYEH KPACHBIM IIBETOM.

Tabnmua sbivrpoiwen Kommepueckoro 6aHka (MaTtpuuya B)

n\w 00| o006 007 o008 009 01 011 0312 013 014 015 Max
0,01 0,650 1,160 1,530 1,760 1,850 1,800 1,610 1,280 0,810 0,200, -0,550 1,850
0,015 0,325 0,870 1,275 1,540 1,665 1,650 1,495 1,200 0,765 0,190, -0,525 1,665
0,02 0,000 0,580 1,020 1,320 1,480 1,500 1,380 1,120 0,720 0,180, -0,500 1,500
0,025| -0,325 0,290 0,765 1,100 1,295 1,350| 1,265 1,040 0,675 0,170, -0,475 1,350
0,03 -0,650 0,000 0,510 0,880 1,110 1,2(!)] 1,150 0,960 0,630 0,160, -0,450 1,200
0,035 -0,975| -0,290 0,255 0,660 0,925 1,050 1,035 0,880 0,585 0,150| -0,425 1,050

0, -1,300| -0,580 0,000 0,440 0,740 0,900 20| 0,800 0,540 0,140| -0,400 0,920
0,045| -1,625| -0,870| -0,255 0,220 0,555 0,750 0,805 0,720 0,495 0,130 -0,375 0,805
0, -1,950| -1,160f -0,510 0,000 0,370 0,600f O 0,640 0,450 0,120 -0,350 0,690
0, -2,275| -1,450f -0,765| -0,220 0,185 0,450 0,560 0,405 0,110 -0,325 0,575

0,06 -2,600| -1,740( -1,020/ -0,440 0,000 0,300 0,460 0480 0,360 0,100| -0,300 0,480
0,065 -2,925| -2,030f -1,275| -0,660/ -0,185 0,150 0,345 400| 0315 0,090| -0,275 0,400
0,07| -3250| -2,320| -1,530| -0,880| -0,370 0,000 0,230/ 0,320 0,270 0,080| -0,250 0,320
0,075| -3,575| -2,610| -1,785| -1,100) -0,555| -0,150 0,115 ,240| 0,225 0,070| -0,225 0,240
0,08/ -3900( -2,900( -2,040{ -1,320{ -0,740| -0,300 0,000 0,160/ 0,180| 0,060, -0,200 0,180
0,085| -4,225| -3,190 -2,295| -1,540| -0,925| -0,450( -0,115 0,080 0,135 0,050 -0,175 0,135
0,09 -4550( -3,480( -2,550( -1,760f -1,110/ -0,600( -0,230 0,000 0,040| -0,150 0,090
0,095| -4,875| -3,770| -2,805| -1,980| -1,295| -0,750| -0,345| -0,080| 0,045 0,030 -0,125 0,045
01| -5200| -4,060] -3,060) -2,200| -1,480| -0,900| -0,460| -0,160 0,000 0,020, -0,100 0,020

Pucynok 4. MHOkeCTBO OJIarONpHUSITHBIX 3HAYEHUI BBIUTPHIIIA BTOPOTO UTPOKA

Tabauua soiurpoiweit LlentpansHoro 6aHka (Matuua A)

n\w 00s| o006 007 o008 009 o1 o011 o012 013 014 3
0,01 0,650 0,580 0,510 0,440 0,370 0,300 0,230 0,160 0,090 0,020 -0,050 0,37
0,015 0,975 0,870 0,765 0,660 0,555 0,450 0,345 0,240 0,135 0,030 -0,075 0,555

0,02 1,300 1,160 1,020 0,880 0,740 0,600/ 0,460 0,320 0,180 0,040, -0,100 0,6
0,025 1,625 1,450 1,275 1,100 0,925 0,750 0,575 0,400 0,225 0,050 -0,125 0,75
0,03 1,950 1,740 1,530 1,320 1,110f 0,900| 0,690 0,480 0,270 0,060/ -0,150 0,9
0,035 2,275 2,030 1,785 1,540 1,295 1,050 0,805 0,560 0,315 0,070 -0,175 1,05
0,04 2,600 2,320 2,040 1,760 1,480 1,200 0, 0,640 0,360 0,080| -0,200 0,92

0045 2925 2610/ 2,295 1980 1665 13s0f 12035 0720 0405 0090] -0225] 1,035
005 3250 2900 2550 20200 1850 1500f 2150 0800 0450 0,00 -0250] 115
055| 3575 3,190 2,805 2,420] 2,035 1,650 0,880| 0495| 0,110/ -0275] 1,265
006| 3900] 348 3060 2640 2220 1,800 1380 0960 0540 0,120 -0,300] 096
0,065 4225| 3770 3315 2860 2405 1950 1495] 1040 0585 0130 0325 1,04
0,07 4550] 4060 3570 3080 2590 2,100 1,610 120 0630] 0140 -0350] 1,12
0075| 4875 4350 3825 3300 2,775 2250 1,72s| 2200 0675 0,150 -0,375 1,2
008| 5200 4640] 4080 3520 2960 2400 1840 1280 0,720 0160 -0400] 072
0085 5525| 4930 4335 3740 3145 2550 1955 1,360] 0,765 0,170 -0,425| 0,765
009| 5850 5220 4590 3960 3330 2700 2070 1440 0810 0,180 -0450] 081
0,095 6175 5510/ 4845| 4180 3515 2850 2,185 1,520] 0,855 0,190| -0,475] 0,855
01| 6500 5800 5100 4400 3700 3000 2300 1600 0900 0200 -0,500 0,2
[max 1,265

Pucynoxk 5. Bemrpsliiiin nepBoro urpoka u3 MHOXKECTBA
OJIarOMPUATHBIX JIJIST BTOPOTO UTPOKA
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3HaueHNEe MaKCHMAIBHOTO BBIUTPHINIA TEPBOTO HMIPOKa M3 MHOXKECTBA
HAWIY4YIIUX OTBETOB BTOPOTO UTpOKa paBHO 1,265 MiH. pyOisiei, Kak oKa3aHO Ha
pucyske 5. OnTuManbHble CTpATErHH JJIs IEPBOrO UTPOKA U BTOPOTO UTPOKa COOT-
BercTBeHHO — 1 = 0,055 (5,5%) u @ = 0,11 (11%). Beurpsiin BTOporo urpoka co-
ctaBuT 0,575 MiH. pyOJeit, ncxoas U3 TaOaUIIbl (CM. pPUCYHOK 0).

Tabauua sbiurpoiwein Kommepueckoro 6aHka (MaTtpuua B)

N\w 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09 0,1 0,11 0,12 0,13 0,14 0,15 Max
0,01 0,650 1,160 1,530 1,760 1,850 1,800 1,610 1,280 0,810 0,200| -0,550 1,850
0,015 0,325 0,870 1,275 1,540 1,665 1,650 1,495 1,200 0,765 0,190| -0,525 1,665
0,02 0,000 0,580 1,020 1,320 1,480 1,500 1,380 1,120 0,720 0,180| -0,500 1,500
0,025 -0,325 0,290 0,765 1,100 1,295 1,350 1,265 1,040 0,675 0,170 -0,475 1,350
0,03| -0,650 0,000 0,510 0,880 1,110 1,200 1,150 0,960 0,630 0,160| -0,450 1,200
0,035 -0,975| -0,290 0,255 0,660 0,925 1,050 1,035 0,880 0,585 0,150| -0,425 1,050
0,04 -1,300{ -0,580 0,000 0,440 0,740 0,900 0,920 0,800 0,540 0,140| -0,400 0,920
0,045 -1,625| -0,870( -0,255 0,220 0,555 0,750 0,805 0,720 0,495 0,130 -0,375 0,805
0,05| -1,950( -1,160| -0,510 0,000 0,370 0,600 0,690 0,640 0,450 0,120| -0,350 0,690
0,055 -2,275| -1,450( -0,765| -0,220 0,185 0,450 0,560 0,405 0,110 -0,325 0,575
0,06 -2,600( -1,740| -1,020{ -0,440 0,000 0,300 0,460 0,480 0,360 0,100| -0,300 0,480
0,065 -2,925| -2,030({ -1,275| -0,660( -0,185 0,150 0,345 0,400 0,315 0,090| -0,275 0,400
0,07| -3,250{ -2,320| -1,530{ -0,880| -0,370 0,000 0,230 0,320 0,270 0,080| -0,250 0,320
0,075 -3,575| -2,610({ -1,785| -1,100f -0,555| -0,150 0,115 0,240 0,225 0,070| -0,225 0,240
0,08/ -3,900| -2,900( -2,040| -1,320{ -0,740| -0,300 0,000 0,160 0,180 0,060| -0,200 0,180
0,085| -4,225| -3,190{ -2,295| -1,540( -0,925| -0,450( -0,115 0,080 0,135 0,050 -0,175 0,135
0,09 -4550( -3,480| -2,550( -1,760| -1,110{ -0,600{ -0,230 0,000 0,090 0,040| -0,150 0,090
0,095| -4875| -3,770/ -2,805| -1980( -1,295| -0,750( -0,345| -0,080 0,045 0,030 -0,125 0,045
0,1 -5200| -4,060{ -3,060) -2,200f -1,480| -0,900( -0,460| -0,160 0,000 0,020{ -0,100 0,020

PucyHok 6. BeMrpsiin BTOporo urpoka

MBI MOKEM CPaBHUTH PE3YJIBTAThl KOMIIBIOTEPHOM MOJIENIH C PE3YJIbTaTaMU
MaTeMaTU4eCKON MOJIENIU, YTOOBI MPOBEPUTH KOPPEKTHOCTH HAIIMX PACUETOB:

n=2(19 _003]~0056, g=—="1(20,056+0,03|~0411.
2\ 700 2\ 700

Kak Buaum, pe3ynbTaTel COBIALAIOT.

B cratbe paccMOTpEHBI METOIBI MATEMATUYECKOTO U KOMIIBIOTEPHOT'O MO/JIE-
JTUpOBaHMs B3aumojeicTBusa LleHTpanbHOro U KoMMepyeckoro 6aHkoB. Marema-
THUYECKOE MOJECIIMPOBAHUE IIPUHATUS PELICHUN MO KJIOUYEBOM U KPEIUTHOM CTaB-
KaM CBOJMTCS K 3a/1aue ONTUMMU3AIUHU 10X0a 0aHKOB. BbUT BRIMOIHEH TEOPETHKO-
UTPOBOM aHANIM3, KOTOPHIN MOMOT HAWTHU HEOOXOIUMOE KOMIIPOMHUCCHOE PEIICHHE.
Taxum oOpa3om, cpaBHUBAasE UTOTOBBIE PE3yJIbTAThl, HAWJCHHbBIE IBYMS METOJaMU
MpU 33JaHHBIX MapameTpax, ObLJIO MOJTYYEHO COBMAJICHUE ONTUMAJIbHBIX CTparTe-
ruil. Pe3ynbTarel MOAeNM MOTYT OBITh HCIIOJIB30BaHBI ISl OMPEIEICHUS OINTH-
MaJbHBIX KJIIOYEBBIX M KPEOUTHBIX CTABOK, KOTOpble oOecreyaT CTaOuIbHOCTD
HSKOHOMHUKH U MaKCUMaIbHYI0 NpUObLIb OAHKOB.
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