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Сложные аналитические процессы, включая те, которые протекают в 

сфере противодействия отмыванию доходов и финансированию терроризма 

(ПОД/ФТ), требуют все большего времени и ресурсов вследствие динамичного 

изменения схем, способов и методов, используемых преступниками для сокры-

тия своих финансовых операций от взора правоохранительных органов. Явля-

ясь глобальным органом по установлению стандартов, ФАТФ стремится обес-

печивать актуальность и эффективность международных стандартов по 

ПОД/ФТ в условиях ускоряющейся цифровизации.  

Рынок ценных бумаг (РЦБ) может также стать местом совершения пре-

ступлений, приводящих к легализации доходов. Рынок ценных бумаг пред-

ставляет собой часть финансового рынка, на котором осуществляется привле-

чение и перераспределение капитала за счет выпуска и обращения ценных бу-

маг. Развитие торговых площадок позволяет проводить сделки на международ-

ном уровне, не выезжая за пределы своей страны. Такой рынок имеет следую-

щие характеристики, такие как скорость заключения сделок, ликвидность ин-

струментов, быстрая конвертируемость денег в финансовые активы, а также 

международная интеграция. Все эти факторы создают благоприятную среду 

для получения нелегального дохода [1].  

В Российской Федерации органом, занимающимся разработкой мер в 

сфере противодействия отмыванию доходов и финансированию терроризма, 

является Росфинмониторинг. Согласно официальным данным, одним из фак-

торов уязвимости использования РЦБ для совершения операций в целях отмы-

вания денег является возможность проведения расчетов с использованием век-

селей на предъявителя, что затрудняет возможность установления связи между 

покупателем и продавцом. Участие на рынке как российских, так и междуна-

родных компаний позволяют вывести деньги за рубеж. Наиболее уязвимы с 

точки зрения вовлечения в противоправную деятельность небольшие компа-

нии, работающие в этом финансовом секторе. Банк России относит данный 

сектор в группу повышенного риска и проводит необходимые мероприятия [2]. 

В целом, вовлечение рынка ценных бумаг в легализацию преступных до-

ходов сопровождается рисками, связанными с: 

1) непосредственными субъектами РЦБ (брокеры, инвесторы, дилеры); 

2) использованием инструментов РЦБ (облигации, акции, векселя и т.д.); 
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3) доступностью рынка как для юридических, так и для физических лиц [3]. 

Согласно типологическому отчету ФАТФ «Отмывание денег и финанси-

рование терроризма в секторе ценных бумаг» выделяют следующие группы 

рисков вовлечения РЦБ в схемы легализации преступных доходов: 

1) риски, связанные с определенными видами ценных бумаг. В эту группу 

входят физические ценные бумаги, в том числе векселя и ценные бумаги 

на предъявителя. Ценные бумаги на предъявителя, в отличие от именных 

ценных бумаг, не требуют обязательной регистрации владельца эмитен-

том или трансфер-агентом. Передача права собственности может выпол-

няться не только простым физическим путем, но и электронным, что поз-

воляет сохранить анонимность и возможность дальнейшего использова-

ния ценной бумаги.   

2) риски, связанные с определенными видами доступа на рынки. В связи с 

технологическим прогрессом наблюдается рост количества фирм, предо-

ставляющих услуги торговой площадки в Интернет, созданные на базе 

веб-сайтов. Устанавливая торговую площадку на базе компании, зареги-

стрированной в нерегулируемой стране, преступная организация может 

выдавать себя за дилера и использовать данную структуру для отмывания 

денег или введения в заблуждение инвесторов. 

3) риски, связанные с методами оплаты. В некоторых странах разрешена 

оплата наличностью, которая может быть получена в следствии соверше-

ния преступной деятельности.  

4) риски, связанные с финансовыми посредниками. Фактор риска в деятель-

ности брокеров-дилеров с точки зрения ОД/ФТ является доверие к ре-

зультатам проверки, выполнявшейся другими финансовыми учреждени-

ями.  

5) риск, связанные с видами клиентов и счетов. Трастовый и номинальный 

счета подвержены риску ОД/ФТ на этапах расслоения и интеграции. Осо-

бому риску подвергаются те страны, в которых для открытия трастового 

или номинального счета не требуется сбор сведений о правах собствен-

ности физических лиц [4]. 

На рынке ценных бумаг используются несколько схем легализации пре-

ступных доходов. Примером схемы может быть инсайдерская торговля, кото-

рая осуществляется путем использования конфиденциальной информации с 

целью получения конкурентных преимуществ. В сентябре 2014 года была рас-

крыта крупнейшая в США схема такой торговли. Бывший трейдер хедж-фонда 

SAC Capital Advisors Мэтью Мартома приговорен к девяти годам тюремного 

заключение за участие в самой масштабной схеме инсайдерской торговли. По 

данным следствия, трейдер и его коллеги заработали 275 млн. долларов, ис-

пользуя незаконно полученные сведения для проведения операций с акциями. 

Использование инсайдерской информации считается одним из путей манипу-

лирования ценами. В большинстве стран мира подобные операции считаются 

не только незаконными, но и уголовно наказуемыми. В России использование 

инсайдерской информации является административным правонарушением. 
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Также большую угрозу представляют профессиональные участники 

рынка ценных бумаг – брокеры и депозитарии. Брокеры участвуют непосред-

ственно в обороте ценных бумаг, а депозитарии осуществляют учет и переход 

прав по ценным бумагам. За последние годы ЦБ РФ отозвал лицензии у более 

30 брокерских компаний, заподозренных в отмывании средств через фондовый 

рынок. Эксперты отмечают, что до недавнего времени основными подозревае-

мыми в содействии отмыванию средств были банки, так как они имеют неогра-

ниченные возможности по распоряжению наличностью. 

Услуги брокерских компаний могут стоить гораздо дешевле банковских, 

так как открыть ее намного дешевле и проще, чем получить банковскую ли-

цензию. Минимальное требование к размеру собственных средств составляет 

5 млн. рублей, в том время как минимальное требование к капиталу банка — 

300 млн. рублей [5]. 

Этапы преступной схемы с вовлечением брокера представлены на ри-

сунке 1. 

 

 
Рисунок 1 – схема легализации преступного дохода 

Источник: составлено автором на основе [4] 
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продаж в течение 2019 года, продавая ваучеры на кофе оптом компаниям, свя-

занным с ее председателем. Затем появилась информация, что компания якобы 

фиктивно закупила сырье у поставщиков примерно на 140 миллионов долла-

ров.  

Таким образом, схемы незаконной легализации могут быть различного 

характера: 

• совершение фиктивных сделок с ценными бумагами на предъявителя; 

• сделки с именными ценными бумагами; 

• фиктивные сделки с участием профессиональных игроков рынка ценных 

бумаг; 

• сделки, не имеющие экономического смысла; 

• инвестирование преступных доходов в ценные бумаги; 

• использование ценных бумаг в предпринимательской деятельности. 

2022 год оказался одним из самых тяжелых для российского рынка цен-

ных бумаг. Были введены санкции против крупных российских банков, броке-

ров и даже Национального расчетного депозитария, заблокированы многие ак-

тивы. Рост клиентской базы брокеров в 2022 г. поддерживался в основном 

за счет интереса к акциям российских компаний, ОФЗ и валютному рынку. Ак-

тивность инвесторов замедлилась из-за заморозки иностранных активов, сни-

жения котировок и закрытия информации и отчетности эмитентов. Объем ак-

тивов на брокерском обслуживании сократился в результате отрицательной пе-

реоценки и превышения объема изъятий средств со счетов над взносами. 

В структуре активов снизилась доля иностранных ценных бумаг и валюты. 

Доля вложений в российские акции выросла, несмотря на отрицательную пе-

реоценку. В конце года увеличились вложения в российские облигации 

на фоне перевода бумаг из иностранной инфраструктуры в российскую. Доля 

физлиц на валютном рынке выросла более чем вдвое, что связано с арбитраж-

ными операциями и покупками валюты для перевода на зарубежные счета. Ко-

личество клиентов брокерского обслуживания по итогам IV квартала 2022 г. 

выросло до 29,2 млн. лиц. Увеличение клиентской базы обеспечивалось пре-

имущественно за счет переводов активов клиентов к брокерам, не попавшим 

под санкции [6]. 

Развитие брокерского обслуживания может повлиять на все большее во-

влечение брокеров в схемы легализации преступных доходов. Также на воз-

можность отмывания денег может воздействовать рост снятия наличных денег 

со счетов клиентов банков, что связано с экономической и политической не-

стабильностью в стране. В связи с этим банки России ввели ограничения на 

снятие наличных денег. В банкомате Сбербанка лимит уставлен в размере до 

150 тыс. руб. в сутки. В месяц держатель Альфа-Карты может обналичить мак-

симум 800 000 ₽. В крымском банке РНКБ лимит установлен также до 150 тыс. 

руб. в сутки и до 1 млн. руб. в месяц. 

Ученые в области финансов считают, что именно во время кризиса 

наблюдается рост числа легализаций доходов на фондовом рынке, так как мно-

гие предприниматели в этот непростой период злоупотребляют выводом 
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денежных средств за границу. Кроме того, падают доходы брокеров, из-за чего 

они более лояльны к любым источникам доходов. Наибольшее распростране-

ние в период экономического кризиса получает риск, связанный с доступно-

стью рынка ценных бумаг для желающих участников.  

Для минимизации риска использования рынка ценных бумаг в схемах от-

мывания (легализации) денег, полученных преступным путем, Росфинмонито-

ринг разрабатывает комплексы мер для органов власти Российской Федерации. 

Проводится очищение сектора от недобросовестных участников: осуществля-

ется аннулирование лицензий у профессиональных участников РЦБ, не соблю-

дающих требования законодательства, в том числе в сфере ПОД/ФТ. Рекомен-

дации ФАТФ содержат в себе информацию о применении риск-ориентирован-

ного подхода, который предполагает, что надзорные органы, финансовые ин-

ституты и посредники должны определять, понимать и оценивать финансовые 

риски. Это поможет государственным структурам сосредоточить ресурсы там, 

где риски выше.  

Банком России в целях снижения риска ОД/ФТ для поднадзорных субъ-

ектов издаются методические рекомендации о повышении внимания к отдель-

ным видам операций [7]. С 10 января 2021 года обязательному контролю под-

лежат любые операции с наличными. Согласно ФЗ-115, под контроль попадает 

любое снятие наличных организацией или ИП или внесение наличных для за-

числения на расчетный счет на сумму 600 000 руб. и более независимо от ха-

рактера хозяйственной деятельности юридического лица. 29 января 2022 года 

данная сумма была увеличена до 1 млн. рублей. Также под контролем нахо-

дятся операции по покупке или продаже ценных бумаг [8].  

Таким образом, рынок ценных является привлекательным местом для 

мошенников в целях легализации своих доходов. Любой профессиональный 

участник может быть вовлечен в преступные схемы, заведомо не зная об этом. 

Операции на таком рынке могут позволить сохранить анонимность владельца 

средств, запутать транзакцию денежных средств, проводив сделки, не имею-

щих экономического смысла, с целью дробления крупной суммы преступного 

дохода. Для предотвращения таких операций или уменьшения их количества 

необходимо постоянно совершенствовать механизмы государственного фи-

нансового контроля финансовых операций и платежей, а также механизмы 

противодействия легализации незаконных доходов. Важное место здесь дол-

жен занимать вопрос координации деятельности различных субъектов как 

учреждений, осуществляющих первичный мониторинг правоохранительных 

органов, так и органов власти и управления, а также и всего сообщества. 
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