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Финансовое положение любого предприятия определяется, прежде все-

го, его финансовой устойчивостью, которая  характеризуется абсолютными 

показателями и системой финансовых коэффициентов.  Абсолютные показа-

тели позволяют выявить тип финансовой устойчивости предприятия. Для 

оценки финансового положения КАО «Азот» и выявления его тенденций по 

абсолютным показателям используется традиционный метод сопоставления 

производственных запасов и источников их финансирования по данным таб-

лицы 1, принятым из бухгалтерского баланса. 

Таблица 1 

 

 

Показатели 

обозначения 

на 31.12. года 

2012 
 

2013 

 

2014 

 

2015 

 

2016 

      Исходные данные, млн. р. 

1. Собственный капи-

тал 

2. Валюта баланса 

3. Долгосрочные обяза-

тельства 

4. Краткосрочные обя-

зательства 

5. Оборотные активы 

6. Материальные обо-

ротные активы 

7. Внеоборотные акти-

вы 

13952 

 

27639 

1469 

 

12217 

 

13361 

3073 

 

14278 

15038 

 

50008 

31718 

 

3252 

 

16078 

3213 

 

33930 

– 5319 

 

53115 

36092 

 

22341 

 

21631 

4411 

 

3184 

–9169 

 

57732 

40051 

 

26850 

 

25516 

5736 

 

32216 

–1130 

 

56961 

34638 

 

22453 

 

25563 

4576 

 

31398 

Расчетные показатели 
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1. Наличие собствен-

ных оборотных средств 

2. Наличие собствен-

ных оборотных средств 

и долгосрочных креди-

тов и займов 

3. Общая величина ис-

точников формирова-

ния материальных обо-

ротных активов 

4. ( +) или (–) собствен-

ных оборотных средств 

5. (+) или (–)  собствен-

ных оборотных средств 

и долгосрочных креди-

тов и займов 

6. ( +) или (–) общих 

источников средств 

7. Трехмерный показа-

тель 

8. Тип финансовой 

устойчивости:  

 

 

–326 

 

1143 

 

 

 

13360 

 

 

 

–3399 

 

–1930 

 

 

 

10287 

 

(0,0,1) 

 

не-

устой-

чивое  

состоя-

ние 

–18892 

 

12826 

 

 

 

16078 

 

 

 

–22105 

 

9613 

 

 

 

12865 

 

(0, 1, 1) 

 

нор-

мальная 

устой-

чивость 

–8323 

 

27769 

 

 

 

50110 

 

 

 

– 12734 

 

 23358 

 

 

 

45699 

 

(0, 1, 1) 

 

нор-

мальная 

устой-

чивость 

–41385 

 

1334 

 

 

 

28184 

 

 

 

– 47121 

 

–4402 

 

 

 

22448 

 

(0, 0, 1) 

 

не-

устой-

чивое  

состоя-

ние 

–32528 

 

2110 

 

 

 

24563 

 

 

 

–37104 

 

–2266 

 

 

 

19987 

 

(0, 0, 1) 

 

не-

устой-

чивое  

состоя-

ние 

 

Финансовое состояние предприятия подвержено колебаниям, от не-

устойчивого в начале анализируемого периода до  нормальной финансовой 

устойчивости в течение двух лет  (на 31.12 г.) и вновь вернулось к неустойчи-

вому состоянию в конце периода. Причем наблюдается недостаток собствен-

ных оборотных активов, имеющий тенденцию к росту в динамике. При не-

значительном росте материальных оборотных активов колеблется  изменение 

собственных оборотных средств и долгосрочных кредитов и займов: в начале 

периода – недостаток, затем – избыток (два года) и вновь – недостаток. Одна-

ко, для общих источников средств характерна динамика роста за счет роста 

краткосрочных обязательств.  

Система финансовых коэффициентов используется в качестве дополне-

ния к абсолютным показателям и характеризует долгосрочную финансовую 

устойчивость предприятия через структуру источников финансирования. 

Расчет коэффициентов и их значения представлены в таблице. 

 

 

Показатели 

Коэффициенты на 31.12. года 

 

2012 

 

2013 

 

2014 

 

2015 

 

2016 
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1. Коэффициент соотно-

шения заёмных и соб-

ственных средств  

2. Коэффициент автоно-

мии 

3. Коэффициент финансо-

вой устойчивости 

4. Коэффициент манев-

ренности собственных 

средств  

5. Коэффициент инвести-

рования  

6. Коэффициент соотно-

шения оборотных и вне-

оборотных активов 

7. Коэффициент обеспе-

ченности оборотных ак-

тивов собственными 

средствами 

0,98 

 

 

0,5 

 

0,56 

 

 

–0,02 

 

 

0,98 

 

0,94 

 

0,09 

2,33 

 

 

0,3 

 

0,93 

 

 

– 1,26 

 

 

0,44 

 

0,47 

 

0,8 

–10,99 

 

 

– 0,10 

 

0,58 

 

 

1,56 

 

 

–1,67 

 

6,79 

 

– 0,03 

–7,3 

 

 

– 0,16 

 

0,53 

 

 

4,51 

 

 

– 0,28 

 

0,79 

 

– 0,05 

–50,5 

 

 

– 0,02 

 

0,59 

 

 

28,8 

 

 

– 0,04 

 

0,81 

 

 0,08 

 

Коэффициент соотношения заёмных и собственных средств постепенно 

снижается и к концу периода достигает отрицательное значение (норма ≤ 1), 

что свидетельствует о большой зависимости предприятия от заемных средств. 

На каждый рубль собственных средств предприятие использовало 98 коп.  за-

емных средств на начало периода и 50,5 руб. на конец. 

Коэффициент автономии, характеризующий долю собственных средств 

в общей величине источников финансирования деятельности предприятия, к 

концу периода постепенно снижается  по сравнению с началом до отрица-

тельного значения при норме ≥ 0,5, что свидетельствует о полном отсутствии 

собственных средств в источниках финансирования.  

Динамика коэффициента финансовой устойчивости характеризует 

предприятие в некоторой степени с положительной стороны в отношении до-

стижения независимого финансового положения, так как чем выше его значе-

ние  (при рекомендуемом значении равном ≥ 0,5), тем более устойчивое по-

ложение занимает предприятие. Это достигается в основном за счет долго-

срочных заемных средств. 

Коэффициент маневренности собственных средств подвержен суще-

ственным колебаниям, повышаясь от отрицательного значения до положи-

тельного, но не достигает нормативного значения равного 0,5. Его рост – от-

рицательный факт, т. к. у предприятия снижаются возможности для финансо-

вого маневрирования.  

В динамике коэффициент инвестирования снижается. Если в начале пе-

риода он составлял 0,98 при нормальном ограничении равном ≥ 1,0, т. е.  98% 

деятельности финансировалось за счет собственных средств, то к третьему 
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году достигает отрицательного значения, постепенно увеличиваясь к концу 

периода. Это свидетельствует о том, что заемные средства  покрывают вне-

оборотные активы и часть оборотных активов. 

Динамика коэффициента соотношения оборотных и внеоборотных ак-

тивов за анализируемый период характеризует тенденцию к снижению – сви-

детельство об ухудшении операционной деятельности предприятия. 

Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными сред-

ствами в динамике постепенно снижается и в конце анализируемого периода 

достигает значение уровня начала периода (0,08), но ниже рекомендуемого 

значения (≥ 0,1). Он показывает, что предприятие сформировало оборотные 

активы за счет собственного капитала на 8%. 

Таким образом, тенденция абсолютных и относительных показателей 

характеризует финансовое состояние у КАО «Азот» как неустойчивое как в 

начале анализируемого периода, так и в конце, так как оно не способно фи-

нансировать свою операционную деятельность и зависит от внешних источ-

ников финансирования приросте уровня этой зависимости. Такое положение 

сопряжено с нарушением платежеспособности, что может привести в долго-

срочном периоде к состоянию банкротства. Однако у предприятия сохраняет-

ся возможность восстановления равновесия путем пополнения собственных 

средств, ликвидации убытка от хозяйственной деятельности. Имея информа-

цию о тенденции финансовых показателей за предшествующий период и их 

нормативных значениях можно своевременно скорректировать и взвешенно 

принимать решения, предупредить негативные последствия в будущем. 
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